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ANALISIS RAZONADO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

LIQUIDEZ

Liquidez corriente

(Activos Corrientes / Pasivos Corrientes)

Razodn acida

(Activos Corrientes - Inventarios / Pasivos Corrientes)
Capital de Trabajo

(Activos Corrientes - Pasivos Corrientes)

ENDEUDAMIENTO

Razon de endeudamiento sobre el patrimonio

(Pasivo exigible neto / Patrimonio)

Proporcion de endeudamiento:

2.2.1 Corto plazo sobre endeudamiento total
(Pasivos Corrientes / Pasivos Total)

2.2.2  Largo plazo sobre endeudamiento total
(Pasivos No Corrientes / Pasivos Total)

2.2.3  Cobertura de gastos financieros netos
((Ut. antes de impuestos - GF netos) / GF
Netos)

RENTABILIDAD

Rentabilidad del Patrimonio

(Utilidad Neta /Patrimonio)
Rentabilidad de Activos

(Utilidad Neta /Activos)

Utilidad por accion

(Utilidad Neta /Cantidad de Acciones)

(veces)
(veces)

M$

(%)

(%)
(%)

(veces)

(%)

(%)

2017

3,77

3,77

442.582

27,70

33,62

66,38

53,78

19,38

15,18

14.844,92

2016

0,98

0,98

-13.587

83,08

71,30

28,70

3,53

9,26

5,06

5715,70

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2017, los accionistas de la Sociedad no han transado acciones en
ninguna bolsa de valores.

3.

a)

ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

Mercado en que Participa la Empresa

El objeto Unico y exclusivo de la Sociedad es el establecimiento, construccion y explotacion de los servicios
publicos de produccion y distribucion de agua potable y de recoleccién y disposicion de aguas servidas y las
demaés prestaciones relacionadas con dichas actividades en conformidad a lo previsto en la Ley General de
Servicios Sanitarios y su reglamento y demas normas legales y reglamentarias pertinentes.
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De esta manera, de acuerdo al marco regulatorio vigente, las Concesionarias de Servicios Sanitarios deben
operar segun el régimen de concesiones que la ley establece, bajo la forma de sociedades anonimas abiertas
y someterse a la regulacion que ejerce y fiscaliza la Superintendencia De Servicios Sanitarios y la Comisién
Para El Mercado Financiero.

b) Riesgo de Mercado

La Empresa, asi como el sector sanitario en general, es calificada como de minimo riesgo, toda vez que operan
en un mercado monopdlico y regulado con tarifas de autofinanciamiento y rentabilidad fijadas por Decreto
Supremo conforme a la ley. Asimismo las concesiones de servicio publico sanitario que puede llegar a obtener
son por tiempo indefinido y sélo pueden ser caducadas por las taxativas causales que sefiala la ley, mediante
un Decreto Supremo sujeto al tramite de toma de razon de legalidad, lo que asegura su estabilidad.

En el ejercicio de su actividad de concesionaria sanitaria, la empresa esta expuesta a riesgos que pueden
provenir del entorno regulatorio por cambio de normativas que puedan afectar su desarrollo y como toda
empresa, su demanda y su desarrollo estan expuestas a los efectos de la situacion econémica general.

¢)  Riesgo Financiero

La mayoria de los ingresos operacionales se encuentran vinculados a la evolucién de la moneda local y se
indexan por factores establecidos en el respectivo Decreto Tarifario, entre los que se cuentan: indice de Precios
de Productor Industria Manufacturera, indice de Precios de Productos Importados Industria Manufacturera y el
indice de Precios al Consumidor, aplicados segun el nivel de participacion relativa en cada uno de los
componentes del costo total de largo plazo.
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